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Béhem mésice bfezna doslo na financnich trzich k mirnému ochlazeni optimismu, ktery panoval v
predchozich mésicich. Nejvyraznéji se to projevilo na akciovych trzich, kde doslo k poklesu napfi¢
vétSinou regionll. Nejvétsi ztratu zaznamenaly americké akcie, které oslabily 0 5,9 %. Vzhledem k
dalSimu oslabeni amerického dolaru vici eské koruné dosahla jejich korunova vykonnost az —9,6 %.
Ostatni regiony si vedly relativné Iépe. Globalni akciovy index klesl v bfeznu pouze o 3,9 %, ¢imz se
hodnota svétovych akcii vratila pfiblizné na uroven pred Sesti mésici. Pfesto v3ak akciové trhy jako celek
zUstavaji v meziro¢nim horizontu stale v plusu.

Na domaci scéné zUstava inflace v toleranénim pasmu Ceské narodni banky. V bfeznu &inila meziro&ni
mira inflace 2,7 %, tedy jen mirné& pod tfemi procenty. CNB v&ak navzdory pfiznivému vyvoji inflace
ponechala v bfeznu trokové sazby beze zmény. Dlvodem je opatrnost bankovni rady, ktera vidi rizika
opétovného ristu inflace.

Zména (celkem)

3
ROKY

20 let

™ 3M 6M 1 ROK 5LET |10LET|15LET|20LET| P-a

CZK/USD 41% 50% -25% 1,4% -4,8% 8,1% 1% -18% 0% 0,0%

Meny CZK/EUR| 02% 09% 09% 14% -23%  95% 10% 2% 20% 0,9%
_ Svét ($) 39% -12% -21% 7,6% 24,0% 107,4% 145% 287% 382% 8,2%
f:)klfgfn‘l,’ USA (3) 59% -45% -18% 82% 29,0% 134,5% 222% 537% 608% 10,3%
méns  |Evropa (€) | -3.9% 6,1% 66% 7.5% 29.8%  941%  83% 224% 280% 6,9%
EM ($) 07% 30% -51% 86% 58% 496% 50%  66% 248%  6,4%

Svét (KE) -17% -59% 04% 6,1% 30,3% 91,9% 121% 374% 382% 82%
Akcie v |USA (K¢) -96% -91% 0,7% 6,6% 355% 117,0% 191% 679% 607% 10,3%
CzK Evropa (KE)| -4,1% 51% 57% 6,1% 32,9% 77,4% 66% 218% 216% 59%

EM (K&) -33% -19% -26% 71% 112%  384%  35% 103% 248%  6,4%

Ropa 23% -05% 4,7% -142% -28,8% 248,6%  50% -15%  29%  1,3%

Komodity |zlato 10,8% 19,5% 18,7% 39,9% 61,9%  993% 167% 183% 636% 10,5%
Bitcoin -2,4% -11,6% 30,3% 16,8% 81,5% 1184,0%

Diluhopisy |10leté 07% 11% -16% 24% 124%  -43% 2%  96% 104%  3,6%

CZ  |sjete -03% _14% _04% 40% 148% _ 46% 4%  69%  T1% _27%

Narust spotiebitelskych cen 0,2% 1,2% 1,2% 2,7% 22,5% 39,2% 55% 68% 93% 3,3%

Hodnota pfed
DNES ™ 3M 6M 1 rok 3 roky 5 let 10 let

Meziroéni inflace CR 2,7%| 2.8%| 29%| 24%| 21% 1,1%| 3,9%| 0.2%

PRIBOR 3,7%| 37%| 39%| 42%| 56% 51%| 1,0%| 0,3%
10letd sazba CZK 43%| 4,0%| 41%| 37%| 3,9% 39%| 14%| 05%
5leta sazba CZK 38%| 37%| 37%| 3.3%| 38% 43%( 13%| 0,1%
Hypoindex 51%| 51%| 52%| 54%| 5,6% 4,6%( 24%| 22%

Hypoindex - primérna trokova sazba hypoték
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