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Akcioveé trhy v fijnu klesly stejné jako v zafi. Tentokrat svétové akcie v koruné klesly o 2,3 %. V
dolarovém vyjadreni klesly vice, ale Ceskému investorovi pomohl rostouci kurz dolaru.

Inflace klesa a vypada to, Ze se pomalu dostava pod kontrolu. Situace je nejista a nepiehledna a CNB
vidi "inflacni rizika". Na definitivni oslavu vitézstvi nad inflaci je jesté brzy.

Pokles inflace se netyka jen CR, ale i USA.

Proto centralni banky pfestaly mluvit o dalSim zvySovani sazeb, ale spiSe se mluvi o vy¢kavani. Trh
oCekava, Ze sazby jsou na vrcholech a pocita s jejich postupnym poklesem. Diskutuje se, kdy a jak
rychle budou sazby klesat.

Pokles sazeb se promita (a bude promitat) do poklesu Urokovych sazeb u hypoték. Nepocitejme ale s
rychlym navratem na staré hodnoty kolem 2 %. Mluvi se o poklesu v fadu desetin procenta.

Pokles sazeb se také odrazil v rlstu cen dluhopisll. Za posledni mésic se vétSina dluhopisovych fond
zhodnotila.

Zména (celkem)

20 let
M 3M 6M 1ROK [3ROKY| 5LET | 10LET | 1I5LET | 20 LET | P&
M&ny CZK /USD -0,7% -6,2% -7,5% 6,8% 0,7% -1,0% -19% -18% 19% 0,9%
CZK/EUR -09% -26% -43% -0,3% 11,4% 5,5% 5% -1% 30% 1,3%
. Svét ($) -3,0% -95% -1,7% 11,1% 23,1% 47,0% 103% 293% 348% 7,8%
’IA;)kIf;n}/ USA (%) -2,3%  -8,5% 1,7% 10,1% 31,8% 68,1% 186% 485% 496%  9,3%
méné Evropa (€) -36% -74% -55% 8,9% 412% 39,8% 83% 213% 265% 6,7%
EM ($) -39% -12,1% -45% 11,3% -9,6% 10,3% 17% 143% 289%  7,0%
Svét (K&) -2,3%  -3,5% 6,2% 4,0% 22,3% 485% 150% 379% 276%  6,8%
Akcie v [USA (K¢) -1,6% -2,4% 9,9% 3,1% 309% 69,8% 251% 613% 400%  8,4%
CzK Evropa (K¢&) 27% -48% -12% 93% 26,7% 32,5% 75% 218% 180%  5,3%
EM (K&) -32%  -6,3% 3,2% 42% -10,2% 11,4% 43%  196% 226% 6,1%
Ropa -10,8%  -1,0% 6,5% -8,3% 126,4% 24,1% -16% 19% 185%  5,4%
Komodity (zlato 6,9% -0,7% -0,1% 21,2% 6,2% 64,5% 51% 178% 419%  8,6%
Bitcoin 28,7% 18,4% 185% 69,2% 155,9% 448,8%
Dluhoisy C2 10leté 1,3% -3,4% 21% 16,6% -16,6% -5,0% 5% 77% 110%  3,8%
HnOPEY Sleté 1,8% 0,3% 39% 112% -7,6% 0,1% 2% 55% 74%  2,8%
Narust spotiebitelskych cen -0,7% 0,0% 0,4% 6,9% 32,3% 40,5% 50% 63% 94%  3,4%
Hodnota pred
DNES M 3M 6M 1rok | 3roky 5 let 10 let
Meziroéni inflace CR 6,9% 8,5% 9,6%]| 15,0%( 18,0% 3,3% 2,4% 1,1%
PRIBOR 7,0% 7,1% 7,1% 7.2% 7,3% 0,4% 1,8% 0,4%
10leta sazba CZK 4, 7% 4,8% 4,1% 4,6% 5,9% 1,0% 2,1% 2,3%
5leta sazba CZK 4,4% 5,0% 4,6% 4,9% 6,1% 0,6% 1,9% 1,1%
Hypoindex 6,1% 6,1% 6,2% 6,3% 6,2% 2,0% 2,7% 3,1%

Hypoindex - primérna trokova sazba hypoték
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